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| FARTE

Franquicias Panamenfas, 5. A. 85 une sociedad constituida de acwerdo a las beyes de la Replblica da
Parmama, desde el 24 de oclubre de 1972, medianie Escrilura Poblica Mo, 6881 de ia Motara Segunda del
Circuito, provincia de Panamd. El 27 de noviembre de 2007 Franquicias Panamefias, 5, A. como socieded
abenrbants, realiza Cenvenio de Fusidn por Absorcidn con obras empresas reipcionadas al misma grupa
econdmico, segun & encuentra registrado an fa Escrtura Poblica Mo, 12,005 de la Matarla Oclave del
Circuita, provingia de Panama. La tofalidad de los patimonios de s socedades absorbitas fuenoa
Iransferidas - a Franquicias Panamefias, 5, A., quien les sucedid en lpdos los derechos v obligaciones
Franquickas Panameiias, 3, A, 0 una sociedad 100%: subaldiana de Hentol, 5. A, asi como antes de la
fusiin lo fueron indas |as socidades absorbidas

La activided principel de Frangecias Panamefias, 5. A e la operacitn y manejd resiaurantes de cadanas
de comids rdplda, bajo el sistemp de franguicias inlemacionples de vents de polfo frilo, pizzas,
amparedados y heladans. La mayoria do sus oporacdones estan kocalizadas an la ciudad de Panima,
ademas mantiene reslaurantes en las cudades de Dassd, Santiago, Chitre, Coldn y Charrera.

En la aciualidad Franquicizs Panamefigs, 5. A. opere restauranies de cinco importantes marcas
internacionales, a saber KFC, Pizza Hun, Taco Bell, Deiry Queen y Ouizno's Sub, adécionalmente mantana
una operacian mdustial de fabicacidn y distibucion de helados v olras novedades Dajo su propla ranss
“TORSI,
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A, Liguidez

La razdn de liguidez de Franquicias Panamefias, 5. A, mastiadd a septiembre de 2010 es de 0.96 veces,
refigjando un imcremento respecto al segundo InmElElredal mEsmo o, que g 085 wieces,

El total do activos comienles al 30 de septiembre de 2010 ascienden a B/.7.6 millonss, moatrands un
incremanto do B.0% & B 548 000,00 comparada al frimestoe antardar inalizado ol 20 de unio de 2010,
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que fus da B 7 Omillonos.  Eslo se dabe pincipalments o incremsnto de [os rubros de cuentes por cobrar
gn BY. 358 458, de irventanios en BS 144,510 v los gasios pagados por anlicipades an B, 440,553, respecio
al irimestre tominado ol 30 da junie de 201M0; la mayvor parte do ostes incremantod lienar reladcdn con (8
apertuia de restawranies nuevos yio remodetados v el Incremento de las ventas.

Los pasivos corrientes mussiran para &l tercar imestre del aflo 2010 una dsminuclon neta de BL356,173
respecio al Himasire que larmind al 30 & junio de 2010, resalia deniro de esta vanaciin; [a disminucidn en
la dewsds bancaria de b porcidn a coto plazo, debido a los pagos a capital de @ deuds por la emiskdn de
bonos efectunda el 12 de marzo de 2003, B3 cuenlas por pagar A proveddores lambsen mueiran una
digminucadn respecto al Iimestre amberior.,

8. Recursos da Capltal

Los pasivos iotales de Franquicias Panamedias al 30 de sspiembre de 2010 muedtran un total de B/.40.8
millanes, que represantan un ncremento de 5% respecio al nmesire antenor qua fermino del 30 de junio de
2010, que fue de B/ 46,0 millones, La deuda a largo plazo muestra un incremanto de aproximadamerta BY,
1.5 milones producto de la continuidad y desamollo puntual del plan de imeersion de Franquicias
Panamefas para &l afio 2010, consistente en la remodelacion de varog de sus restaurantes acluakes y &
CONSITUCCIOn do ruevos restaurantes, que tendré un impacto favorable en el desarolio v resullados de |3
Empresa.

Al 90 de sephiembre de 2010 Franquicias Panamefias misssta o8 sigulentes indices:  deuda ! capilal
5.61: deuda firanciera / capital 2.75; en comparacion estos mismos indices se mosiraban ol 30 de junio de
2010, asi; dewdn / copéial de 5,57 v deuda financiera J <apitsl 2.83, ambos Indices reflejando varaciones
poaiivas

Al 30 ge sepliembre de 2010, la empresa mantiene uilldades no distibuidas acumulas de BL5,803 257

G. Resultades de las Operacionoa

Las ventas acumuladas de Franquacias Panamefias al 30 de septiembre de 2010 ascendseron a B/.50.9
millorwes, 13 willidad operativa a la misma fecha fue da B2 188,633

Loz gastos de venims. penerales y administrativos al 30 da sepl de 2010, presentaron un incremento de
24 &% o B 5,040,800 mdlones. Los rubros que presentan los principales incrementos son bos de Salarios y
Oitres Beneficios, producto del incremenio del ealame minimo, asl como la conlratacion de persanal para los
nuivos reslaurantes; lambién muestan incrementos imponantes les servickos poblices (princpalments ia
anargia ekeclrica que sufid aumento en las tarifas a nivel nacional); adicionalmente se refle@n mportantes
incrementos an el rubro de framguicias {incluye pago de megakas y derecho de marca) y e ruive o
alquileres, y gas relacionados con |a apenura de nuevos restauranies ¥ ks ncremenios en las ventas.

La gangncia artes de interesas, impueshos, depreciaciones y armmortizaciones (ehilda), asonnds @ un maonbs
de B/.5,500,604, coberiura de Interes (ebilda / nlereses) &e 5.0 ¥ un abitda / venlas netas de §.8%

0. Andilisls de parspectivas

Al 30 de septiembre ks venias se manenian a un 18% arrba del misme periodo del afio anterior, én mayor
parte debido a los nueves restauranies abiertos durants ks nueves primencs meses del afio, ademdas de as
remodelaciones realizadas a restaurantes existanies. En asto periodo la empreaa ha reakzado la apertura
de 5 nsevos restaurantes y ha remodeladofreubicade un fotal de 4 reslaurantes. . Adicionalments &8 prave
la aperiura de 7 nuevos resfourentes durante el Gllimo timasire dd afio 2000

En cuanto a resuftados financenos, se prave |a misma tendandcia en base a la competitividad recién que hay
en el mercado con la entrada de nuevas marcas al mercado dé comida rapida y expansidn de sus punlos
de wenta. Mo obstente. durante la lemporada de fin de afo tradiclonalmenie se gensran  Importanios
incrementas en [as wenias, ya que os cuands mas clientels hey en la indusiia.  Esta lendenca sa

[2]



Formuiano T

manlendrd con excepcion do clartos ciarras lemporsies @e restaurants en remodelssidn duranie el Glirme

imasire del afio 2010

Los antencres comentasios se mfieren & expectativas a futuro, por lo que poseen carecterislicas de

meeitdurmbie, por ld cual estan fuera del conbnol del Emisos,

Il PARTE

RESUMEN FINANCIERO

A Presentacién aplicable a emisores del sector comercial & industrial:

mmn DE FINANCIERA TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE [ TRIMESTRE
AL 0010 AL IREHD (%) ANTERIOR ANTERIOR
Vantas o Ingrescs Tolpkes 50,828 640 33,960 370
Margen Cperatvo 4.53% 4
Gastas Generales y Adminsirabvos 25 54T ADE 16 FA8H, 041
Litiiact 0 Pérdida Mata 1,554,005 1,009,204
| Accianes emitidas y on droulaodn £00 [T
Utilidad o Pardida por Accian 2857 1,682
i Amanizacion 284178 1.363,133 -
Utilidades: o pérddas 0o rmcurantss 1] B ==
[ BACANCE GENERAL TRIMESTRE TRIMESTHE TRIMEETHE | TRIMESTRE
AL JOCHEH O AL 30/0EM0 () ANTERIDR ANTERIOR
fctiva Ciroulania 7,558,500 T 04, T4 :
Acthvers Totikes 57 £62 455 54 a3 575
W3 CINCiE e FH5/ B.223 563
Deuda o Largo Plazo 22 354,308 70,865,174
“Actiones Prafetdas D SR
tal Pagado 3,000,000 3.000. 000
1 Hatenidas 5,803,257 | 521845 -
Patrimonio Total B,752 B33 A=) .
RAZOMES FINANCIERAS: -
doiAcedn 1680 1.683
Creurda TotabPalrimonig 567 | 5.E1
Cagilal de Trabajo (1173818
ﬁ% Comante EE? 0.65
Uifdad Qperatva/Gestes Bnancanss 1.58 FRE e )

{*) Trimesire inicial reportado por el Emisar, posterior a la fecha de la emisidn del 12 de marzo de

2010

il PARTE
ESTADOS FINANCIERDS

Sa adjunta al presente informs, el Estado Financiero Trimestral de Franguicias Panamefias,
5. A, 8l 30 de septiembre de 2010
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IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Se adjuntan los Estadas Financieros trimestrales de Hentod, 5. A., Inmebiliaria Hentolwol, 5. A,
Night Moaon, 5. A, y Firemaster de Panama, S. A (los “Fisdores), quienes hen oforgado fianza
solidaria a faver de |os Tenedores Regisirados de los Bonos Seria A hasta por la suma de Diez
Millones de Daolares (US310,000,000), La fianza solidaria otorgeda por los Fiadores Solidarios
asta incomporada a los Bonos

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Se adjunta al presente informe el cerfificado del fiduciario, que a continuacian se detalia:

FIDUCIARIO _EMISOR ____ MONTO |
BG Trust, Ing, Franquicias Panamefias, 5. A US510,000,000
Vi1 PARTE
DIVULGACION

El medio de divulgacidn por el cual Franguicias Panamefias, 5. A, divuigera el [nforme de
Actualizacion Trimestral, sera medianta el envio direcio a los inversionistas registrados, asl como
a cualquier otro interesado que ko solicitare, este envio s hara a partir del 30 de noviembre de
2010,

Represantante legal

vid E. Hehjiguez L.
Vicapreside eprasenianie Legal
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G8 de Octubre de 2010

Safiores

COMISION NACIONAL DE VALORES

Ciuclad -

REF.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DE

FRANQUICIAS PANAMENAS. S.A.

Estimados sehores.

En nuestra condicikdn de Fiduckario del Fideicomiso de Garanlia de la sene A de la emizdin
de bonos por USS17,000.000.00 reslizada por FRANQUICIAS PANAMENAS. S.A., por
esle medio corificamos que al 30 de Septiembre de 2010, o8 enes que constifuan e
patrimanino fidoicomilido aran los siguienian

1. Prmera Hipoteca y Anticrésis hasta la suma de US$10,000,000.00 sobre quince
{15} fincas propiedad del Garante hipotecano. segan se detalian an [a Escniura
Piblica No 6,274 de 15 de marzo de 2010

S obo partcular nos despedimos, quedands a su diISpoSICON para alenaer culiguier
gonsulta sobre este partcular.

Alntmmanls,

e ¥l % !
. i e iy “"_" ]
fia de Pang A ?xf’_ YValong Volof _

Garanio ;b




Franquicias Panamenas, S. A.

Informe y Estados Financieros Interinos
Tercer trimestre finalizado

al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009



Franquicias Panamerias, S. A,

indice para los Estados Financieros Interinos
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Informe de la Administracion

Franquicias Panamefias, 5. A., Directores ¥
Acciomista

Los esiados financieros que se acompafion de Franguicias Panamefias, 5. AL (ln “Compasiia™), que
comprenden ¢l balance general al 30 de sepliembre de 2010 v el estado de resuliados. el estado de
cambios en el parrimonio del accionista y el estade de Mujos de efectivo por los nueve meses
terminados en esa fecha y un resumen de las politicas de contabilidad mas significativas ¥ otras notas
explicativas, han sido preparados de los registros comables de la Compaiia sin audimr v
consecueniemente podran estar sujelos a ajustes yo reclasificaciones. Toda la informacion incluida
en estos eslados financieros internos es la representacion de la Administracidn de Franguicias
Panamefias, 5. Al

La Administracidn de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de pcwerdo con Wormas Infermacionnles de Infosmacidn Financiera, Esta
responsabilidad incluye: disediar, implementar v mantener ¢l control intermo relevante para la
preparacion y presentacidn razoneble de gue los estados financieros estén libres de emrores
significativos, ya sea debido a fraude o crror; asi como seleceionar y aplicar politicas de contabilidad
spropindas, y hacer estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, [a
situacion financiera de Franguicias Pamamefias, 5. A, al 30 de septiembre de 2010 v al 3] de
diciembre de 2009, asi como los resultados de sus operagiones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas v sus flujos de efeetive por los periodos preseniados & esa fecha, de conformidad con las
Ies de Informacion Financier.

oraci OTEAs
rerente de Finanzas

md, Repiblica de I




Franquicias Panameiias, 5. A.

Balance General

Al 30 de septiembre da 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

Agtivin
Activie circulantes
Efective
Cuentas por cobyar - lerceros, nefo {MNota 4§
Inventarios, nslo (Mot 5)
Impuesto sobre la renia por cobear
Gastos pagados por anticipado

Tonal de activos circulanmcs

Actives v girculantes
Inversidn en asocioda (Mota &)
Propicdades, planta, equipos v mejoras a ln propiedad
arreindada, wete, (Mo T}
Framepricias, neto (Mota B)
Cusentas por cobrar - compaiiias relncionadns (Mota 1)
Chros nelivos

Tedal de activos no circulantes
ozl de acTivos

Fasivas v Pairimonio del Acelunisiy

Pasives circulantes
Poreidn corriente de préstumos bancorios o corlo placo (Mota )
Parcidn corriente de arrendomientos Ananciers o corlo pluso (Mo 10)
Marcidn eormente de Bonos Corpoativos (Moda 15)
[TUSnLos (or pagar - proveedones
Impucsto sobwe la renti por pagar
(hras cuentas por pagar y pasivos acumulndos

Total de pasives circulantes

Pasivos no circalanfcs
Pristnos bancarios a large plazo (Mola )
Bones Corporatives a largo plazo (Mot 15)
Cugntas por pagar - compafiiss relacionadas (Mota 11)
Provision para prima de angighedasd

Toeal de pasivos no circulantes
Total de pasivos
Compromisos y contingencias (MNota 12)
Patnmonio del accionista
Capital en acclones: 604 acciones comunes, emitidas y
e Gircubycidn, sin valor nominal
Acciones an leaoneria, al enste (Mods 15)
Impuesto complementaria
Litilidades no diseribuidos
Total de patrimonio del accionista

Total de pasivas y parrimonio del accionista

2000

B 1227505
733,376
3,790,593

847426
7,549,500

1,700,343

24,192,677
713,152
20,315.M%

3,082,265
0063556
Bl 37002436

Bl 1,400,000
21.014
357,143
3825223
6,524
1622686

— THHTLN

6427818
15928571
IT 643 878

L0 1. B

41012133
_ 4BE79.823

5,949,063
{2,549,063)
(20.664)
5,803,297

8,782,633
Bi._31.662.456

nong

B 95247
697,421
297,020
1749149

-ﬂm,ﬂl
_ 5.304.547

1,700,343
20577624

634, TS
15,420,380

—LASH 52
LR
B 46,496,431

BL 2332715
AR

4,950,159

—1.506,336
_ B361 1508

G.240,428

19,655,541
o 40897

20 036, fifif
AR.207 K34

5540063
{2.549,063)

(20,664
1 4 b L

B 198627
B, 46496451

Las notas en las paginas B a 25 son parte integral de estos estados financieros.
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Franquicias Panamenas, S. A.

Estado de Resultados

Para los nueve meses terminados el 30 de sept. de 2010 y el 30 de sept. de 2009

Ingresos
Venlas netas
Costo de ventas

Utilidad bruw

Gastos de ventas, pencrales v administrativos
(Motas 11 v 13)

Depreciacion y amorntizacion

Ingresos por alquileres (Nota 1)
Otros ingresos (Nota 11)

Utilidad en operaciones

Gasto de infereses

Utilidad antes del impuesto sobre s renta
Provision de impuesto sobre la renta (Nota 14)

Utilidad neta

e

2010 2009

B 50,792,142 B/, 42410606
{149, 880,630) (17.860.117)

_ 3091812 ___24.550,489

(25,547.406) (20.506,607)
(2,194,179) (1.337.070)

20,700 21,975
15798 | 205,466
27 087 __(21.616.256)
3,306,425 2,934,253
(1,107,792) (263,672)
2,198,633 2,670,581

(604,624) (801.174)
Bi. 1394009 B/, 1869407

Las notas en las pigimas § a la 25 son parte integral de estos estados financicros. C}__&



Franquicias Panameifias, 5. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

Anelones
Capityl en £n Impuesto Litilidades Ma
_Acclongs = Tewrerin  Complemenfariy _Distribaides Tatnl
Salda al [ de enero de J00 R 3000000 R - e, (MeEl B 5 7IMIRR R HARRGZ
Dhividendos pagndos - - - {10 0 i 1,070, Ry
Utilidad netn = - - 1394, 004 |30, O

Saldo al 30 de septicmbre de 2000 B JA00000 RBL - BA (0664 BL SE03207 BN BTHLGN

Salido wl | de coeco de 20089 I, Lo o, - i (HhAGA) B, 3BLWI0E R 6TRRA41
Dividend s pagnadas - . - £ 1.200,000) 1,200,000
Utilidad retn - - = LOUDIE 2600183
Saldo al 31 de diciembire de 2009 B, JO00000 B - Bl 20664 WL SII028E I, H1VE631

Las notas en las piginas § a la 25 son parte integral de estos estados financieros,
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Franquicias Panameifias, 5. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diclembre de 2009

Flujos de efective por las actividades de operaciin
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la wtilidad neta con ¢l efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacidn
Participacion en aseciada
Pérdida neta por descarte de activos fijos
Gasto de intereses
Provision para prima de antigiiedad neto de pagos
Amortizecion de franquicias
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar - clientes

Aumento en cuentas por cobrar — compaiiias relacionadas

Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en franquicias
Aumento en olros activos
Disminueidn en cuentas por pagar - proveedores
Disminucidn én cuentas por pager - relacionadas
Aumento en Olras CUENTAS POT Pagar ¥

pasivos acumulados
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados

Efectiva neto provisto por las
aclividades de operacién

Flujos de efectiva por las actividades de inversidno
Adyguisiclén de actives fijos
Inversion en asociada

Efectivo neto utilizado en las
actividades de inversion

2010 2049
B/, 1594000 B/ 2,600,183
2194179 1,915.867
{173)
6,758
[, 107,792 460,333
70,969 56,275
a6, 448 60462
(35,955) (68,197}
{4,894.,639) (8,337.211)
(793,564) (T02.828)
(1,202,576) (193.082)
(204, 894) (342.400)
{223,513) (348.124)
{1,124,935) 1,490,003
(3,021.463) 6,576,031
1,529,352 (76,334)

{361,381)

(1,107.792) (460,333)
{6,407 964 2,617,230
(5.809.233) {12,097.532)
- (24.715)
(5. 809.233) (12.122.26T)




Franquicias Panamefias, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo - Continuacion
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

2010 2009
Flujos de efective por las sctividades de financiamiento
Disminucion en sobregiro bancario B, - By. -
Disminucion en préstamos bancarios (3,745,323) 9,326,714
Arrendamiento linanciero por pagar (60,934) {76,548)
Aumento por Emision de Bonos 16,285,714 -
Flectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento 12.479.455 9250, 166
Aumento (Disminucion) noto cn el electivo 262258 (234.871)
Efectivo al inicio del afio 965247 1,200,118
Efectivo al final del afio Bl 1227505 BL 965247
Actividades de financiamiento que no representaron
desembolsoes de efectivo
Llilidades no distribuidas B, 1,010,000 B 1,200,000
Dividendos declarados no pagados BLOLOIOOOOY  BL (1.200,000)

Las notas cn las piginas 8§ a la 25 son parte integral de estos estados financieros.
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Franquicias Panamefias, S. A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

1.

A

(rganizacién y Operaciones

Franquicias Panamefias, 8. A, (la “Compaiiia™) cstd constituida en la Repiblica de anamd
desde el 24 de octubre de 1972 y su sctividad principal es la operacion ¥ mangjo de
cadenas de comida rapida, pizza v heladeria, La mayoria de sus operaciones estin
localizadas en la ciudad de Panama. La Compaflia es una subsidiaria 100% propiedad de
Hentol, 8. A.

La oficina principal de la Compafiia estd phis:.uda en el Distrito de Panami, Corregimiento
de Bethania, Urbanizacion Industrial Los Angeles. Calle Harry Eno.

Estos estados financieros han sido aprobados para su emisidn por la Administracidn de la
Compafiia, el 30 de noviembre de 2010.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

A continugcidn s¢ presenta un resumen de las politicas de contabilidad mds importantes
adoptadas por la Compariia en la presentacidn de los estados financieros, las cuales han
sido aplicadas consistentemente con el periodo anterior:

Base de Preparacién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIF).  Estos estados financieros han sido
preparados sobre la base de costo.

La preparacién de Jos estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. ‘También requiere que la Administracion use
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compania.
Las dreas que involucran juicio o estimaciones significativas para los estados financieros
estin relacionadas con la estimacion de cuentas incobrables v 1a estimacion de la reserva de
ohsplescencia de inventario.



Franquicias Panameiias, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2003

2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuaciton)

Base de Preparacion (continuacidn)

fat

(b

Norma y enmienda efectivas en el 2000

La siguiente norma e interpretacion es mandateria para los periodos contables que
inician en o después del 1 de enero de 2009, pero no son relevantes a las

operaciones de la Compaiiia:

MIC 1, Presentacion de Estados Financieros (revisada), efectiva para los
periodos anuales gque comienzan en o después del 1 de enero de 2009, La
norma reviseda requiere que todas las partidas no relacionadas a los accionistas
(partidas de ingresos y gastos) del estado de cambios en el patrimonio se
presenten en un estudo de desempefio financiero; sin embargo, las entidades
tienen la opeidn de presentar un solo estado de wtilidades integrales o dos
estados (un estado de resultados y un cstado de utilidades integrales). Esta
nnTma ne tuve impacto en las operaciones, ya que la Compaiiia no tiene partidas
que requieran de la presentacion de un estado de utilidades integrales.

NIIF 7. Instrumentos Financieros — Divulgeciones (enmicnda). (clectiva desde
¢l | de cnero de 2009). La enmienda s¢ refiere a mejoras en las divalgaciones
de medicion del valor razonable v riesgo de liguidez. En particular, la
enmienda requiere divulgacion del valor razonable por nivel de jerarquia. La
adopeion de esta norma solamente resulta en divulgacion adicionales, por o que
no ticne impecto en las operaciones de la Compaiifa.

Norma vigente para los periodos comtables de la Compaiia que inician en o
despuds del 1 de enero de 2010 o periodos posteriores, pero que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacicn

NUF 9 - Instrumento financicros:  Fage |, elasifieacion y medicidn (efectiva
desde el 1 de enero de 2003). La Compalia considera que la adopeion de csla
norma no tendria un efecto significativo en los estados financieros.

Inversidn en Asociada

Las inversiones en acciones comunes ¢on ung participacion entre el 20% y el 30% v en el
gue se cjerce una influencia signilicativa, estin registradas bajo el mélodo de participacion.
Bajo este método, la participacion de la Compafiia en los resultados de la asociada se
reconoce en ¢l estadoe de resultados,
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2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes {Eﬂﬁnmﬁﬁ]

Cuentas por Cobrar

[as cuenlas por cobrar son reconocidas imiciimente a su valor mzonable y
subsecueniemente son medidas al costo amonizedoe usando el método de interés clecuvo,
menos la provision por deterioro,  Una provision por deterioro para cuentas por cobrar -
comerciales es establecida cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos oniginales.
Dificultades financicras significativas del deudor, probabilidad de que el deudor entre en
quichra o reorganizacion financiera, y el incumplimiento o morosidad de los pagos son
considerados indieadores de que la cuenta por cobrar estd deteriorada.  El valor en libros
del sctivo es rebajado s truvés del uso de una cuenta de provision. y el monto de [a pérdida
es reconocido en ¢l estado de resultados. Cuande una cuenta por cobrar es incobrable, ey
dada de baja contra la cuenta de provision, Las recuperacioncs posteriores de los montos
previamente dados de baju son screditadas en el estado de resultados.

Inventariod

Los inventarios se presentan al valor mds bajo entre el costo y el valor neto de realizacidn,
El costo para los inventarios de productes lerminados es determinado usando costo
promedio. El valor nelo de realizacion cs ¢l precio de venta estimado en el curso normal

del negocio, menos los gastos yvariables de venta aplicables.

Reconocimiento de Ingresos

El ingresn consiste en ¢l valor mzonable de la consideracion recibida o por recibir de la
venta de biencs v serviclos en ¢l curso normal de las actividades de la Compafin. La
Compafifa reconoce ¢ ingreso cuando el monto del ingreso puede ser medido con
confiabilidad, es probable que Jos benelicios econdmicos futuros fluyan hacia la entidad y
los criterios especificos hayan sido cumplidos por cada una de las setividades de la
Compaiiia como se describe abajo.

Ventas de Bienes

Las ventas son reconocidas cusndo la mercancia s despachada y accpiada por ¢l chenie, o
cuando los servicios son prestados. Las venlss s¢ presentan netas de promociones y
descuenlos,

Alguileres
Ingresos por alquileres son reconocidos cuando ¢l servicio es prestado al cliente.  Ingreso
por dividendos, cuando lu Compafiia obtiene ¢l derecho a recibir su pago en concepto de
dividendo,

-10-
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad més lmportantes (Continuacian)

Propiedades, Planta, Equipos y Mejoras a la Propicdad Arrendada

Estos activos estin presentados a costo menos su depreciacion v amortizacion acumuladas.
La depreciacién v amortizacion son calculadas utilizando el método de linea recia
basindose en la vida 01l estimada de los activos. El valor de los edificios construidos en
propiedades alquiladas es amonizado por ¢l periodo establecido en el contrato de alquiler.
T.as mejoras sobre tiendas alquiladas son amonizadas por un periodo de 10 afios o por el
pericdo del contrato, cualquiern que sea el menor. Las ganancias v pérdidas en descarie o
venta de activo fijo se rellejan en resullados, asi como los desembolsos para reparaciones y
mantenimientos normales de los aclivos.

Las mejoras importantes y reparaciones que incrementan la vida Otil estimada de los
activos se capitabhizan. Ta vida 0til estimada de los activos s como sigue:

Edificio 30 afios
Mejoras a la propiedad 20 - 10 afios
Maguinaria y equipos 4 - 10 afios
Mohiliano, enseres y automaviles 3 - 10 afips

Las propiedades. planta, equipos y mejoras son revisados para péedidas por deteriomn
siempre que eventos o cambios cn las circunstancias indiguen gque el valor en libros po
puede ser recuperable. Una pérdida por deterivro se reconoce cuando el valor en libro del
activo excede su valor recuperable, ¢l cual es el valor mis alto entre el precio de venta neto
del activo ¥ su valor en uso.

Franquicias
El costo del derecho sobre la [ranguicia ¢s amortizado utilizando el método de linea recta
basada en los términos de los contratos respectivos,

Arrendamientos Financieros

Arrendamientos  de  equipo rodante v computo cn donde la Compafiia tiene
substancialmente todos los riesgos y venlajas inherenles a la propiedad del activo, se
clasifican como arrendamientos financieros. Los ammendamientos financieros se capitalizan
al inicio del contrato de arrendamiento al valor rzonable del bien o ¢l valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento. Las obligaciones correspondicntes a ammendamientos
financieros, sin incluir los cargos financieros, se muestran en el balance general coma
abligaciones por arrendamientos financieros a large plazo. Los cargos financicros por
intereses causados se incluyen en los resultados, durante el periodo del anmendamiento.

-11-
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L.

Resumen de las Politicas de Contabilidad més Importantes (Continuacidn)

Arrendantientos Financieros (continuacton)

La maguinaria ¥y equipos de transporte adquiridos bajo contratos de arremdamienios
linancieros, se deprecian bajo el método de linea recta, sobre la vida Gtil estimada del bien
o por ¢l término del arrendamicnto.

Arrendamientos en donde una porcion significativa de los riesgos ¥ venlzjas inherenles a la
propicdad es retenida por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos, Los
pagos realizados bajo arrendamientos operativos se incluven en los resultados durante el
periodo del arrendamiento.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiedad y Fonde de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Repiblica de Panamd, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho @ recibir, a la lerminacion de la relacion
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relacidn laboral. En adicidén, la Ley
Mod4 de 1995 establece que las compafiias deben realizar una eontribueidn a un Fondo de
Cesantia para cubrir los pagos por prima de antigiiedad. Esia contribucidn es determinada
en base a la compensacion pagada a los empleados.  El aporte para los pnmeros nueve
meses del afo ascendio a BA298,205 (2009: BTS00

Seguro Social

De acverdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compafins deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social en base aun porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Uny parte Je estas contribuciones es utilizada por el
Estado panamefio para €] pago de las futuras jubilaciones de los empleados,

Cuentas por Pagar - Comerciales

Las cuentas por pagar - comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable ¥
posteriormente son medidas al costo amortizado utilizando ¢l mélodo de interés efectivo.

2
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas (Continuacidn)

Financiamicntoy

Loz financiamienios son reconocidos inicialmente al valor razonable, nelo de los costos
incurridos en las transacciones. [os financiamientos son posteriormente presentados al
costo amortizado; cualquicr diferencia entre el producto (neto de los costos de transaccitn)
v el valor de redencion es reconocida en ¢l cstado de resuliados durante el periodo de los
financiamientos utilizando el método de interés efectiva,

I'rovisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa liene una obligacion actual legal o
constructiva como resultado de eventos pasados; es probable que una salida de recursos sea
requerida para liquidar la obligacidn v los montos han side estimados con confiabilidad.
Las provisiones no son reconotidas para pérdidas operativas futuras.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es provisto por completo, utilizando el método de pasivo, donde
las difercncias temporales se originan entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros para efectos de los estados financicros. Sin embargo, el impuesto sobre la
renta diferido no os registrado si se origina del reconocimiento injcial de activo o pasivo en
una transaccién fuera de una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccién no
afecta la contabilidad ni la ganancia o pérdida sujeta a impuesto. El impuesto sobre 1a renia
diferido es determinado usando las wsas impositivas (y las leyes) que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general ¥ que se
esperan sean aplicadas cuando el impuesto sobre la renta diferide activo se realice o =l
impuesto sobre la renta difenido pasivo sea liquidado.

Capital en Acciones

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales
atribuibles a la emision de nuevas scciones se presentan en cl patrimonio como una
deduceidn del producio.

Unidad Monetaria

Los estados financicros se expresan en balboas (BY.), unidad monetaria de la Repiblica de
Panamd, la cual cstd ¥ se ha mantenido a la par con el dblar (USS), unidad monetaria de los
Fstados Unidos de Amérca desde antes de la fecha de inicio de operaciones de la

Compariia.
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3

Administracidn del Riesgo de Instrumentos Financieros

En ¢l transcurso normal de sus operaciones, la Compafia cstd expuesia a una voriedad de
ricsgos financieros, los cuales trata de minimizar & través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren entre ofros, cl riesgo de
tasas de interés, el resgo de erédito y el resgo de liquider.

Riesgo de Flujos de Efective y Valor Razonable sobre 12 Tasa de Interés

Loz ingresos v los flujos de efective operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés, ya que la Compaiiia no tiene activos
imporlanies que generen interés excepto por los excedentes de cieetivo.

El riesgo de msas de interés se origina principalmente por préstamos bancanos a largo
plazo.  Asimismo, los préstamos bancarios a largo plazo que devengan tasas de ntends
variables exponen 2 la Compafia al riesgo de (ujos de efectivo.

Basados en simulaciones efectuadas por la Administracion, el impacto en la utilidad sobre
una varacion de 0.5% sobre la tasa de interés en los financiamicntos, seria de un aumento
o disminucion de B/, 33 888,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito sc origina del efectivo y cuentas por cobrar y consiste en que la
contraparte sea incapaz de hacer frente a la obligacion contraida. El efcctivo en banco es
depositado en instituciones de solidez financiera. Para la administracion del riesgo de
erédito originado por cuentas por cobrar - comerciales, la Compaiifa mantiene politicas
pari ascgurarse que las ventas a crédilo s¢ realizan a clientes que tiemen una adecuada
historia crediticia. Se establecen plazos de pago especificos en funcion del andlisis
periddico de la capacidad de pago de los clientes. No existe una concentracion de dewdores
en lus cucnitas por cobrar,

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con suficiente efectivo ¢n caja v bancos o cn activos de [icil realizacion,
ademds cuenta con lineas de crédito en instituciones financieras gue le permiten hacer
frente al cumplimiento de sus obligaciones a cotto plazo.

-14-
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3

Administracion del Riesgo de Instrumentos Financieros {Cnntmnnmi’mj
Ricsgn de Mercado

Riespn Cambiario

Los activos y pasivos estin denominados en halboas (BL). la moneda local, per Jo que no
st sujeta a pérdidas por Muclusciones cambiarins en el valor de ln moneda local con
respecto a las monedas funcionales de los diferentes paises,

Rivvpo ee Precia
La anpama ne el expuesta al Ticspe de precio, principalmente poT no manlener
inversiones disponibles para la venta e inversiones # vulor razonable o truvés de resultados.

Ly Compaiia opera en un mercado de libre competencia.

Ly Compaitla no estd sujets o riesgo de precio de compra de mercancia, ya que sus
proveedores de mercancia son compaias relacionadas con lus cuales se establece un precio
de compra estindar anual.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compafiia por fecha de vencimiente.
Dicho andlisis se mucstrn sein o fecha de vencimiento contractual y son flujos de
electivo sin descontar al valor presente del halance. Los saldos con vencimiento de menos
de un afio son iguales a su walor en libros, debido a gue el efecto del descuento no es

significalivo!

Menosde un afic  Dhe 1 a S afios Mias de 5 afos

30 de septiembre de 2010

P'réstamos buncarios 13, 1,400,000 B, 33028IE Bl 1,123,000
Bonos Corporativos 337,143 75300000 1.785,714
Arrendamicnios [inanciens 21014 - -
Clucntas por pagar - comercialkes 3.82521) - -
Cras cuentas por pagar 1,659,686 - -

31 de diciembre de 2009

Préstamns banearios Br. 1232715 B LAT9285 BL O 7.661,143
Arrendamienios financicros 81,948 - -
Cuenlas por pagar - comerciales 4,950,159 - =
Ciras cucntas por pagar 1,096,336 . -

-15-
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3.

Administracion del Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiia cuando adminisira su capilal ¢s garanlizar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de
eapital dptima que reduzca el costo de capital,

Ly Compadiz momilores su capilal sobre la base de rasdn de apalancamiento.  El
apalancamiento o5 ¢l resultado de dividir la deuda neta entre el total del capital. T.a deuda
nela se calenla como el total de préstamos gue s¢ muestran en ¢l balance general menos cl
electivo ¥ equivalenies de efectivo. El lotal del capital estad delerminade como el tolal del
patrimonio, mas la deuda neta.

A continuacidn se muestra ln razon de apalancamicento de la Compadiia:

2010 2009
Total de préstamos v amendamientos
por pagar (Nows 9 v 1) B/, 24,134,546 BY. 11655091
Menos: Efective 1227376 965,247
Deuda neta 22907170 10,689,844
Total de patmmonio B, 782,633 B 198,627
Total de capital 1,689.803 DL IR 888471
Razin de apalancamicnto ——tRtd 36%

Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Se asume gue el valor en libros de las cuenlas por cobrar v por pagar - comerciales, se
aproxima a sus valores razonables, debido a la natumaleza de corlo plazo,
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4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2010 200%
Clientes B. 615202 B/, 523,569
Otros 163.051 218,729
778.253 742.298
Provision para posibles cuentas incobrables (44.877) {44,877}

B 733376  BL__ 097421

Las cuentas por cobrar - clientes incluyen cuentas cormentes, vencidas no deterioradas y
deterioradas, como s¢ indica a continuacion:

2010 2009
Cuentas por cobrur comientes V. 446,985 Bf. 577.501
Cuentas por cobrar vencidas no deterioradas 135,185 86,888
Cuentas por cobrar deterioradas 33.032 33,031
Total B 615202 Bf.__ 697421

La calidad de crédito de los clientes corrientes es determinada en forma interma en base a
informacion historicn, La Compafiia mantiene un ndmero reducido de clientes con una
relacion comercial de mds de un amfo, los cuales han mostrado un excelente
comportamicnto de erédite ¥ los mismos han cumplido con sus pagos en base a lo
acordzade.

El movimiento de la provision para posibles cuentas incobrables es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio B/. 44,877 B/, 44 877
'rovizion del periodo . "
Castigos - -
Saldo al linal del afio B 44877 Bf__ 44877

Las cuentas por cobrar vencidas no deterioradas son menores 2 90 dias ¥ no presentan
problemas de cobrabilidad. Las cuentas por cobrar deterioradas.

i
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Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. da 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2008

5.

Inventarios

Los inveniarios s¢ presentan a continuacion:

Zhn 2009
Materna prima B 301,486 B/, 287872
Productos terminados 34,290 20,707
Partes v piezas 371,383 383,813
Suministros y otros 2,784,328 1,986,476
[nventario en trmsilo 208 (k04 318.161
B/, 3.790,581 B, 2,291,023

Inversidn en Asociada

La inversion en Compadiia Frutera del Adéntico, 5. A. comesponde a la participacion del
34% (2009: 34%). Esly Compafifa tliene como actividad principal la siembra, cultivo de

drboles de teca v ganadernia,

Fl movimiento de esta inversidn se presenta a continuacion;

20110 2049
Saldo neto al inicio de afio B/, 1,700,343 Bi. 1675435
Apories del afio - 24,735
Participacion en los resultados del afio 173
Saldo neto al final de ano BY_ 1,700,343 B/ 1,700,343

R
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

7. Propicdades, Planta, Equipos ¥ Mejoras a la Propiedad Arrendada, Neto

Las propiedades, planta. cyuipos v mejoras a la propiedad arrendada sc detallan a

cantinacion:
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7.  Propiedades, Planta, Fquipos ¥ Mejoras a In Propiedad Arrendads, Neto
(Confinuacion}

Mejuray  Maguiuaria Mopsisrio, Cosstroeelin
ik ¥ Fnseres y ]
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8. Franguicias, al Costo

L.as franquicias s¢ presentan o conlinuacion:

2010 200%
Coato B 1,312.087 Bf, 1,107,193
Amortizacion acumulada (338.5934) (472 48%)

BL_ TTALIS2 i 634705

El movinuento de lag franguicias s el siguiente:

2010 2009
Saldo neto al imicio Bs o 634,705 B, 332767
Adiciones 204, 894 342,400
Amoriizaeion (66,447 {60 462)
Saldo nelo al linal de afio B 773132 3. 634703
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Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

9.

Pristamos Bancarios

Los préstamos bancarios se delallan a conlinuacion:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Linea de crédito por BY2,500,000, lasa de
intenés anual de 1.625% mas Libor & mescs. o
tasa minima de inleres apoal de T,

Baneco General, 8. A.

Linen de erédilo por B/ 1,500,000, 1 de
interés anual de 1.50% mas Libor 6 meses, o
tasy minima de inferés anual de 7%,

The Bank of Nova Scotia

Pristamos pagderos en cuoins mensunles a
capital e intereses con vencimicnte en el 2015,
wsa de inlerds anual de 2% mds Libor &
meses, ¢ s minima de inlerés anual de 7%,

tenos: Porcion comente de  préslamos
bancarios

Préstamos bancarios a lareo plazo

20140 e [ 11343
B 2,169,000 Br. 2,150,000
2,597 018 6,775,000
3060900 2648143
7827 RIE 115731435
1 A0, [ A Tla
.. 6427.81K B/ 9.340.428

La exposicidn de la Compufiiy ¢l rigsgo de cambios en tasas de interés estd roprescentadu
por las fechas de ajuste o revision de tsas de inlerds, Viéase ln éstructura de vencimiento

de los préstamos a conhnuacidn:

A unafio
De 1w b anos
Mas de 5 aflos

)

2010 200y
B 1,400,000 Br. 2232715

5302818 1LATY RS

1125 006 7.661.143
B TR2TRIE 7. 11.573.143



Franquicias Panamenias, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2008

1.  Arrendamiento Financiero por Pagar

Los pagos minimos del contrato de arendamiento financiere por pagar se detallan a

continuaciin:
2010 2009
Menos de | afio Bl 21,254 B, K5.014
Pe 1 a3 afios E
21,254 85,014
Fulumos cargos [inancieros (240).) (3,060)
Valor presente del arrendamiento financiero
pOT pagar B/, 21,014 B, 81,248
El valor presente del arrendamiento financiero por pagar cs come sigue:
2010 2009
Menos de | afio R/, 21,014 B, B1,948
De 1 a3 ailos = %
B 21014 1, 81048

1. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transaceiones con partes relacionadas se detalla a continuacién:

2010

Saldos

Cuentas por cobrar B/ 20,315,019

Cuentas por pagar 17,642,528
Transacciones

Ingresos por alquiler 15.750

Ingresos por servicios administrativos 61,722

Gastos por servicios 8,895

Ciasto de alquiler 380,808

3.

2009

BY. 15,420,380
19,655,341

21,000
82,296
19,805
734,278



Franquicias Panamefias, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

12,

13.

Compromisos y Contingencias

Compromisos de Alguiler

En el curso normal de nepocios, la Compafiia mantenia compromisos por contratos no
cancelables de arrendamientos de propiedad en alguiler. Los valores aproximados de los
alquileres son los siguicntes: B/ 1449114 en ¢l 2010, BL1251468 en el 2011 ¥
B/.1,056,880 en el 2012,

Los gastos por los primeros nueve meses de propiedades arrendadas por BY1L738.320
(2000: B{.1.223,113), estaban registrados como parte de los pastos de ventas, gencrales y
administralivos.

Procesos Legales

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia mantiene procesos legales en su contra,
EEn opinitn de la Administracion v asesores legales de la Compafifa, estos procesos serdn
resueltos favorablemente a la Compafifa; en consecuencia, una provision en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009 no fue requerida.

Gastos de Ventas, Generales v Administrativos

El detalle de pastos de ventas, gencrales y administratives se presenla a continuacion

2010 2009
Salarios ¥ otros beneficios B/ 10,936,852 B, 8,577,795
Servicios profesionales 130,208 120,892
Servicios publicos 3,088,486 2,340,028
Propaganda 2.409,613 2,353,814
Franguicias 2,975,787 2,458,406
Mantenimicnios y reparnciones 831,734 643,685
Impuestos 510296 473,847
Giastos de alguiler 1,738,320 1223.113
Gas 523.005 346 185
Seguros 113.48% 114,044
Viajes y transporic 164318 113,914
(Fustos de antomdviles 258.290 238,711
Seguridad 270,44 | 182,123
Uniformes 147,230 175,612
Utiles de oficing 140,487 128,569
Provision para cuentas incobrables - -
Oitros 1.307.849 1015870

B[, 25547406 [, 20,506,607
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Franquicias Panameifias, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2003

14.

15.

Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre Ia renta puede ser conciliada con el impuesto sobre [a
renta mostrado en los estados financieros, asi:

2010 2009
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B, 2,198,633 B 2670581
Provision para el impuesto sobre la renta,
por los primeros Nueve meses . Bl 604,624 B/, 801174

La ley No. 42 de 135 de marzo de 2010, establecié un cambio a la tasa del impuesto sobre la
renta a partir del 1 de enero de 2010, cambiando del 30% a un 27.3%,

A partir del afio 2005, la legislacion fiscal panamefia establecié que los contribuyentes
estaran obligados a papar ¢l impuesto sobre la renta aplicando el 30% sobre el mayor de los
siguientes procedimicntos: (a) la renta neta gravable calculada por el método normalmente
aplicado, es decir, método tradicional o (b) la renta neta gravable que resulle de deducir,
del total de ingresos gravables, ¢l noventa y einco punto treinta y tres por ciento (95,33%)
de éste, conocido como cleulo allermativo del impuesto sobre la renta (CAIR).

En el caso, de que por razén del impuesto sobre la renta, el contribuyente incurra en
pérdidas o que la tasa efectiva sea superior al treinta por ciento (30%), el mismo podra
elevar una solicitud ante la Direecion General de Ingresos de no aplicacion del impuesio
minimo alterna ¥ en su defecto, que se aceple el pago del impuesto sobre la renta en base al
método tradicional.

Emision de Bonos Corporativoes

Resolucion: Le empresa obtuvo autorizacion para la Emision Pablica
de Bonos Corporativos, mediante la Resolucidn emitida
por la Comisidn Nacional de Valores, CAV No. 70-10 de
4 de marzo de de 2010.

Monto de la emision: Diccisicte millones de ddélares ofrecidos en forma
nominativa v registeada, sin cupones en denominaciones
de Mil Ddlares (USSL000) ¥ sus miltiples, dividido en
Beno  Seric  “A”  Dier millones de dolares
(US$10,000,000) ¥ Bonos Serie “B" Sicte millones de
dolares (LISS7,000,000).
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Franquicias Panamenas, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de sept. de 2010 y cifras comparativas al 31 de diciembre de 2009

Fecha de vencimienio:
Fecha de vencimiento:
Tasa de interés:

Paga de Capital Bonos Serie A:

Fagos de Capital Bonos Seric B:

Fedencion anticipada:

Subardinacidn Bonos Serie B:

Bonos Serie “A" serd el 12 de marzo de 2017

Bonos Serie “B" serd el 12 de marzo de 2020

Bonos Serie “A” LIBOR 3 meses mais 2.75%, sujeto a
un minimo de 6.73%

Bonos Serie “B” PRIME mas 3.5%, sujeto a un minimo
de 9.0% v maximo de 11.0%

El capital de los bonos Serie A serd en pagos iguales
trimestrales a capital todos los 12 de marzo, 12 de junio.
12 de septicmbre v 12 de diciembre de cada afio hasla su
Fecha de Vencimicnto,

El pago 4 capital de los Donos de la Serie B serd al
vencimiento, o una vez se cancele la lolalidad de los
honos de la Serie A.

El emisor podra redimir total o parcialmente los Bonos
de la Serie A en forma anticipada, al 10084 de su valor
nominal.

[.os Bonos Serie B no podran ser redimidos parcial ni
totalmente y estaran subordinados en sus pagos & capital
mientras existan bonos emitidos v en circulacion de la
Serie A,
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